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OZET

Yatirim bankalar1 gelismis iilkeler i¢in finans piyasasinda onemli bir yer tutmaktadir. Tiirkiye de
kalkinma bankalariin golgesinde kalan yatirim bankalar {izerine sinirl sayida ¢alisma mevcuttur. Bu
calismanin amaci Tiirkiye de sik sik yasanan soklar, krizler karsisinda yatirim bankalarinin hangi
ciktilardan daha fazla etkilendigini arastirmaktir. 2002-2020 yillar1 dahil edilerek segilen ekonomik
kirilganlik gostergeleri ile verilerine ulasilabilen yatirim bankalarinin ortalama aktif karliklari, SPSS
paket programi kullanilarak korelasyon ve regresyon analiziyle aciklanmaya calisilmistir. Yordayici
parametrelerin dahil edildigi regresyon analizinde kurulan modelin Enflasyon oranini, Kamu Borcunun
GSYH’ ye Orant ve Yurt i¢i Kredinin GSYH Oranini sirasiyla %99,8 - %98,1 -%97,8 etkiledigi
gdzlemlenmistir. Cari Dengenin GSYH Oram ve Toplam Dis Borcun Yillik fhracata Orani ile anlamli
bir bag goriilmemistir.

Anahtar Kelimeler: Yatirim Bankaciligi, Aktif Karlilik, Ekonomik Kirilganlik, SPSS, Korelasyon,
Regresyon Analizi

THE EFFECT OF ECONOMIC VULNERABILITY INDICATORS ON THE
AVERAGE PROFITABILITY OF INVESTMENT BANKS: THE EXAMPLE OF
TURKEY

ABSTRACT

Investment banks have a significant place in the financial market for developed countries. A number of
studies on investment banks are observed as limited that and overshadowed by development banks in
Turkiye. The purpose of this study is to examine which outputs affect investment banks more than others
in the face of frequent shocks and crises in Turkiye. The economic fragility indicators selected with the
inclusion of the years 2002-2020 and the average return on assets of investment banks whose data can
be accessed were tried to be explained by correlation and regression analysis using the SPSS package
program. An effect was observed within the model established in the regression analysis, with the
predictive parameters were included, parameters affected the Inflation rate resulted as the Ratio of Public
Debt to GDP and the Ratio of Domestic Credit to GDP by 99.8% - 98.1% - 97.8%, respectively.No
significant correlation was observed with the Ratio of GDP of Current Account Balance and the Ratio
of Total External Debt to Annual Exports.

Keywords: Investment Banking, Asset Profitability, Economic Vulnerability, SPSS, Correlation,
Regression Analysis
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Ekonomik Kirilganlik Géstergelerinin Yatirim Bankalarimn Ortalama Aktif Karlhiiklarina Etkisi: Tiirkive Ornegi

1. GIRIiS

Gelismis ve gelismekte olan ekonomilerde, finans piyasasinin yapisi neye egilim gosterirse gostersin
bankalar hizmet sektoriiniin, para ve sermaye piyasasinin en 6nemli kurumlar1 arasinda yer almaktadir.
Ayrica iglemlerin ¢ogunun gergeklestigi aracit kurumlar olarak da goze carpmaktadirlar. Bu sebeple
yogun islem hacminin gerceklestigi finans piyasasi, rekabetin, riskin, bilgi asimetrisinin ve negatif
soklarm arttig1, ayn1 zamanda iilkelerin birbirini etkileyebildigi yeni diinya ekonomi diizeninde ciddi
kirilganliklarla kars1 karsiya kalmaktadir.

Kiiresel dlgekte gerceklesen soklar ve krizler bankalarin performanslarinin, karliliklarinin, varliklarini
devam ettirebilme gii¢lerinin, rekabet edilebilirliklerinin dl¢iilmesi gerekliligini dogurmustur. Boylece
finansal piyasalarda dogabilecek krizlere 6nlem alinmig da olacaktir. (ISIK, 2020)

2008 yilinda ABD de yasanan kriz sonrasinda bir yatirim bankasi olarak faaliyette bulunan Lehman
Brothers ve Merrill Lynch gibi bankalarin iflas etmis olmasi darbe alan finans sektoriiniin, sektoriin
karlilig1 iizerine tekrardan yogunlasilmasi konusunda farkindalik yaratmistir. Ekonomide meydana
gelebilecek krizlerden ve negatif soklardan daha az zararla ¢ikabilmek igin bankalarin karliliginin
olciilmesi gerekmektedir. (REIS, KILIC, & BUGAN, 2016)

Bu ¢alisma da 2002-2020 yillar1 dahil edilerek secilen ekonomik kirilganlik gostergeleri ile verilerine
ulasilabilen yatirim bankalarinin ortalama aktif karliklari, SPSS paket programi kullanilarak korelasyon
ve regresyon analiziyle aciklanmaya c¢alisilmustir.

2. YATIRIM BANKACILIGI VE AKTIF KARLILIK TEORIK CERCEVE

Caligmamizda tizerinde durulan bankacilik faaliyetlerinden biri olan Yatirnm Bankalari, isletmelerin
veya devletin orta ve uzun vade igerisinde hedefledikleri yatirimlar1 finanse edebilmelerine aracilik
etmek amaciyla, halkin kisa veya uzun vadede tasarruflarinin ulasilabilir hale gelmesine, ayni sekilde
sinai ve ticari hisse senetlerine, tahvillere de halkin ulagsmasini saglayarak tasarruf edilen fonlarin
sermaye piyasasina aktarimini kolaylagtiran, danigsmanlik, menkul deger satisinda aracilik gibi hizmet
alanlarina sahip, mevduat kabul etmeyerek ticari bankalardan ayrilan bir bankacilik faaliyetidir.
(OZTURK, 2014)

Yatirimlara fon saglama ya da yapilacak yatirimlar i¢in uygun altyapi olusturma, yatirimcilara bilgi
teknik ve ekonomik sekillerde destek olmak ve menkul kiymetler borsalarmin gelisim stireglerine
yardimci olmak gibi gorev alanlari bulunmaktadir. (KOC, BAGCI, & ISIK, 2016)

Sermaye piyasasinin gelismis oldugu devletlerde yatirimeilart varliklarini menkul deger alim satim
alaninda degerlendirmelerini saglayan yatirim bankalari dogrudan kredi vermemekte, mevduat kabul
etmemektedir. Ticari bankacilik faaliyetlerinde bulunmayarak, yatirimlara orta ve uzun vadede fon
saglayarak finanse edilmelerine olanak saglamaktadirlar.

Yatirim bankalari, gorevlerini yerine getirirken su fonlar1 kullanmaktadir;

« Oz sermaye

« Idarelerinde yer alan atil fonlar

* Alinan borglarla olusturulan fonlar ile faaliyetlerini siirdiiriirler. (ARABACI, 2018)

Bugiin ki gelinen noktada yatirim bankalar1 yiiklenimcilik (underwriting), sigorta ve danigmanlik
hizmetleri, varlik yonetimi, aracilik gibi geleneksel ve en temel bankacilik hizmetlerine dayanan bir dizi
faaliyet icermektedir. Bu hizmetler i¢erisinde underwriting ve danigsmanlik hizmetleri ¢ekirdek yatirim
bankacilig faaliyeti olmaktadir. (IANNOTTA, 2010)

Bankacilik sektorii parasal bir kontrol alani olmasinin yaninda makro anlamda istikrarli ve siirdiiriilebilir

bir ekonominin de kurumlar1 olmaktadir. Makro anlamda etkisi olmasinin yani sira finansal yonetim
acisindan bakildiginda bankalarin da kendi i¢lerinde diger biitiin ticari isletmelerde oldugu gibi bankaya
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yatirim yapan hissedarlarin, pay sahiplerinin kazanglarini arttirmak ve varliklarini siirdiirmek gibi
hedefleri bulunmaktadir. Kisaca hedef kar elde etmek ve kari maksimuma ¢ikararak yiikseltmektir.

Kar basitce ifade edilecek olursa faaliyet donemi igerisinde elde edilen toplam gelirler ile bu donemde
katlanilan maliyetler arasindaki pozitif fark olarak nitelendirilebilir. Bilangodan karliliga bakacak
olursak donem bas1 6zkaynak ile donem sonu 6zkaynak arasindaki pozitif sonug, gelir yaklasimindan
bakarsak belirli bir donemde elde edilen briit hasilat ile hasilatin elde edilmesinde yapilan harcamalar
arasindaki olumlu fark olarak aciklanmaktadir. Karlilik ise bizlere oran seklinde faaliyet ¢iktilarini
gbsteren bir kavram olarak karsimiza ¢ikmaktadir. (ISKENDEROGLU, KARADENIZ, & ATIOGLU,
2012)

Elif Aslan & Giildenur Cetin, 2022

Literatiire bakildigin da Albulescu (2015), Garcia ve Guerreiro (2016), Jiang vd. (2003), Gokalp (2014)
ve Demirhan (2010), Capraru ve lhnatov (2014), aktif karlilik ve 6zkaynak karlilig1 ile net faiz marjt
oranlarini banka karliliginin dl¢iilmesinde temel degiskenler olarak kabul etmektedirler. (Bu ¢aligmada
aktif karlilik izerine yogunlagilmakta bu sebeple aktif karlilik iizerinden anlatima devam edilmektedir.)
Aktif karlilik (ROA) bankalarin bilangcoda aktifler kaleminden elde ettigi karlilig1 gostermektedir.
Yonetim eldeki mevcut varlikla ne kadar iiretebiliyor ayni zamanda ne kadar etkin varliklarini
kullanabiliyor aktif karlilik bizlere bunu anlatmaktadir. Ayrica bankanin yonetim grubu bankanin iyi
yonetilip yonetilmedigi konusunda da aktif karliliga bagvurmaktadir. (REIS, KILIC, & BUGAN, 2016)

Aktif Karlilik (ROA-Return on Assets) = Net Kar/Varlik Toplami1 denkleminden elde edilmektedir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 2022 Mart istatistiki raporuna bakildiginda (BDDK,
2022);

Banka Sayilari
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MEVDUAT KALKINMA VE YATIRIM KATILIM

Sekil 1. Banka Sayilari
Kaynak: BDDK
e Toplam 56 banka faaliyette bulunmaktadir. Bankacilik sektoriiniin bir 6nceki doneme goére sube
say1s1 7 adet, ¢alisan sayisi ise 547 kisi artmistir. Toplam sube sayis1 11.105 toplam ¢alisan sayist
201.597 kisi olmustur. Tirk Bankacilik Sektoriiniin aktif biiytkligi ise Mart 2022 itibariyle bir
onceki y1l sonuna goére %10,2 artarak 10.158 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.

Fonksiyon Grubuna Gére Aktiflerin Dagilimi

KALKINMA VE

YATIRIM
7%
MEVDUAT

86%

Sekil 2. Fonksiyon Grubuna Goére Aktiflerin Dagilimi
Kaynak: BDDK
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e 2022 Mart doneminde, bankacilik sektoriiniin toplam aktiflerine gére kalkinma ve yatirim bankalari
%7, mevduat bankalar1 %86 ve katilim bankalar1 %7¢lik bir dilime sahiptir. Sahiplik grubu ayrimina
gore; kamu bankalar %43, yerli 6zel bankalar %31 ve yabanci bankalar %26 pay igerisinde yer
almaktadir.

e Toplam Aktif Biiyiikliigiin / GSYH ise 2021 sonu itibariyle 1,28 olmustur. Ozkaynaklarin toplam
yiikiimliiliikler igerisindeki pay1 ise %9'dur. (BDDK, 2022)

Viizde Aktif Karlilig
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000 | _ . . ,

KAMU YERLi OZEL  YABANCI SEKTOR

Sekil 3. Bankalarin Aktif Karlilig:
Kaynak: BDDK

e Karlilik altinda gelir tablosuna bakildiginda faizden ele edilen gelir 231 milyar TL iken faiz gideri
115 milyar TL olarak ger¢eklesmistir. Net donem kari ise 116 milyar TL olmustur. 2021 yilinin ayni
ayma bakildiginda net donem kar1 kamu, yerli ve 6zel bankalar bazinda da artis gostermektedir.
Tiirkiye bankacilik sektoriintin aktif ve 6zkaynak karliliklarina 6zelde bakildiginda kamu, yerli 6zel
ve yabanci gruplarinda artis gézlenmistir. (BDDK, 2022)

3. EKONOMIK KIRILGANLIK KAVRAMI

Finansal krizler ve diinya ¢apinda yasanan buhranlardan sonra daha ¢ok hayatimiza giren kirilganhk
kavrami ekonomik anlamda istikrarsiz, riskleri yonetemedigimiz, i¢ ve dis ekonomik soklara daha agik
oldugumuz aymi zamanda iilkeden iilkeye sigrayabilen giivensiz bir ortami ifade etmektedir.
(HACIGOKMEN, 2019)

Kirilganligin yiiksek seyrettigi iilkelerde, ekonomik krizlerin etkisi daha yikici ve sarsici olmaktadir. Bu
acidan 2000’lerin baslarinda hizli biiylimesiyle dikkat ¢eken yiikselen piyasaya sahip iilkeler, hizl
biliylime gibi artilarinin yani sira, ekonomik kirilganliga agik olmak gibi eksilere de sahiptirler. Son
yillarda 6zellikle sik sik dile getirilen kirilganlik kavrami, bir¢ok yiikselen piyasaya sahip iilkelerin
yaninda Tirkiye i¢inde tehdit olusturmaktadir. Bu sebeple iilke ekonomisinin zayif noktalari, i¢ ve dis
sebeplerle gergeklesen iilkenin daha yatkin oldugu kriz tiirleri, ya da etkilenme seviyeleri ekonomik
kirllganlik gostergelerinin isaret ettigi dogrultuda onlenebilmesi agisindan 6nem arz etmektedir.
(BAYRAKTAR & ELUSTU, 2016)

Avrupa Giivenlik Stratejisi (European Security Strategy) bir iilkeyi kirillgan ve basarisiz bir iilke
konumuna getiren bes tehdidin oldugunu varsaymaktadir. Bu bes durum sorumluluk eksikligi, yolsuzluk
vb. gibi etkenlerle beraber kotii bir yonetim, i¢ ve dis terér tehdidi, silahlanmada artig, organize sekilde
yapilan suclar ve bdlgesel ekonomik, siyasi, toplumsal ¢atismalar seklinde ifade etmektedir. (AKGUL,
2018)

Ekonomik kirilganlik mikroekonomik ve makroekonomik kirilganlik seklinde iki farkli ayrima tabi
tutulmustur.
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Mikroekonomik ayrim, yasanan sok ve krizlerin etkilerinin hane halklarinin refahi iizerindeki etkisini
incelerken, makroekonomik ayrim ise kirllganlik durumunun ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerine
odaklanmaktadir.

Mikroekonomik kirilganliga bakilirken daha ¢ok hane halkinin yoksulluk yonii dikkate alinmaktadir.
Ancak burada dikkat edilmesi gerekilen husus kirilganligin ve krizlerin hane halkini yoksulluk sinirinin
altina itebilecegi durumdur. (HACIGOKMEN, 2019) Son yillar igerisinde yapilan makroekonomik
kirllganhiga ¢alismalarda ek degerlendirmeler eklenmeye baslanmistir. Egitim, saghk ve gevresel
faktorler mikroekonomik kirilganlik kriterleri arasina eklenmistir. (POYRAZ, 2022)

Makroekonomik kirilganlik ise i¢ ve dis faktorlerden 6ngdriilemez sekilde olumsuz etkilenme riski; bir
bagka ifadeyle icsel ve dissal soklara karsi dayanikliligi ve bu soklardan geri dénebilmeyi ifade
etmektedir. Gelistirilen indeksler ile belirlenmeye ve 6nlenmeye ¢alisiimaktadir ¢iinkii makroekonomik
kirllganlik, istikrarsiz yapisi, asamali olarak gelismesi, dinamik siireci geregi kirilganligin
derinlesmesinde etki gostermektedir. (KILINC, 2021)

Makroekonomik kirilganliga yatkin olma durumuna bakildiginda iilkelerin gelismis ya da gelismekte
olan iilke konumlarina gore de farklilik gostermektedir.

Geligsmekte olan iilkelerin daha kirilgan yapida olmalar1 3 farkli sebebe baglanmaktadir;

e Birinci olarak; dissal soklara kars1 gelismis tilkelere gore daha yatkindirlar.

e Ikinci olarak; kalkinma siireci devam eden bir iilkenin i siyasi istikrarsizlig1 daha yiiksektir ve karar
alicilarin yanlis politikalar istikrarsizlig1 derinlestirmektedir.

e Ugiincii olarak; gelismis iilkelere nazaran, soklar ve Krizlerden ¢ikis yolu icerisinde daha az imkana
sahiptirler.

Finansal kirilganlik finansal sistemin krizler karsisindaki eksikligi olarak tanimlanmaktadir. Buna ek
mikro ve makro olarak finansal kirilganligi tanimlamak miimkiindiir. Mikroekonomik anlamda finansal
kirilganlik, bilancoyu ilgilendiren nakit, gelir, amortisman, faiz, 6deme giicii gibi unsurlara kars1 agirt
duyarli olmak olarak tanimlanmaktadir. Makroekonomik anlamda ise finansal problemlerin finansal
istikrarsizliga doniisme orani olarak agiklanmistir. (AYDEMIR, 2021)

Finansal kirilganlik ise genel anlamu itibariyle genellikle iliskisel karsilagtirilan ¢aligmalar 1s18inda

tanimlanmaktadir. Literatiirde yapilan ¢alismalarla finansal istikrarsizlig1 anlatacak olursak;

o Crotty ve Goldstein (1982) yaptiklari ¢alismalarinda finansal kirilganligi asimetrik bilgi ile
arasindaki iliskiyi, sirket sahipleri ve sirket yoneticileri gergevesinde inceleyerek agiklamaktadirlar.
Bilgi akisinin ¢ikarlar ¢evresinde gelistigi bir ortamda yonetici, firmanin devamliligini ve gelisimini
istemektedir. Sirket yOneticisi ise birincil bilgi sahibi olarak kendi adina galismakta, calisiyor
durumlarinin devamliligim isteyerek is giivenliklerini garantiye almaya ¢alismaktadirlar. Bu ¢ikar
catigmast sirasinda yonetici ve sirket sahipleri arasinda bilgi eksikligi yasanmaktadir. Bu durum
dolayl1 ve dogrudan gergeklesecek yatinmlar sekteye ugramaktadir. Boylece finansal kirilganliga
zemin olusmaktadir.

e Sundararjan ve Balino (1991) ise bankacilik krizleri-finansal kirilganlik iligkisini incelemistir.
Yaptiklart incelemede bankacilik sektoriiniin  yapisal bozukluklarinin finansal kirilganlig
derinlestirdigini ve ekonomik dalgalanmalardan en ¢ok darbeyi bankacilik sektoriiniin aldigi
sonucuna varmiglardir. Bu sebeple finansal kirilganlik finans piyasasinin duyarliligi olarak
tanmimlanmaktadir. (SIMSEK, HAZAR, & BABUSCU, 2019)
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4. GOSTERGELER

Ekonomik kirilganligin tespit edilmesinde birgok gosterge kullanilmaktadir. Bu gostergeler

performanslarma gore iilke ekonomilerinin kirilganlik siireci icerisinde olup olmadiklarimi eger bir

kirilganlik durumu s6z konusu ise ne boyutlarda iilkenin kirllganlhk yasadigini analiz etmede, ayni

zamanda 6nlem alinma ve politika belirleme siireglerinde devletlere onciiliik etmektedir (AKIN, 2017);

e Dis Kirilganliklar: Cari acik/GSYH, Uluslararas1 déviz rezervleri/iilkenin kisa vadeli dis borcu,
uluslararas1 doviz rezervleri/GSYH, toplam dis bor¢/GSYH, toplam dis borg/toplam yillik ihracat,
reel kurun agir1 degerlenmesi.

o Ekonomik Kirilganliklar: Biitge a¢181/GSYH, kamu a¢181/GSYH, toplam kamu borcu/GSYH, vadesi
12 ay i¢inde dolan bor¢/GSYH, kamu dis borcu/GSYH

e Finansal Kirilganliklar: Kredi /mevduat orani, yillik kredi biiyiimesi, toplam krediler/GSYH,
Finansal sektoriin yabanc1 bankalar borcu/GSYH.

Amerikan Merkez Bankas1 FED’in 11 Subat 2014 tarihinde yayinlanan para politikasi raporunda yer
alan temel gostergelerden olan Cari Denge/GSYH Orani, Briit Kamu Borcu/GSYH Orani, Enflasyon
Orani, Bankalarin Ozel Sektére Kullandirdig1 Yurtigi Krediler / GSYH Orani, Dis borg/Ihracat Oram
Gostergeleri segilmis ve analiz edilmistir. (SADIC, 2019)

4.1.Cari denge

Cari islemler dengesi iilkenin belirli bir zaman diliminde elde etmis oldugu toplam geliri ile toplam
harcamalar1 arasindaki farka, bagka bir ifadeyle toplam tasarruflar ile toplam yatirim harcamalar
arasindaki farka denktir. Cari denge, ilk denklemde yer alan kalemlerle yurtigi-yurtdisi reel gelir ve
doviz kuru ile agiklanirken, ikinci denklemde toplam tasarruflardan toplam yatirim harcamalarini
diisiilmesiyle ve bu kalemleri etkileyen faktorlerle agiklanmaktadir. (TOGAN & BERUMENT, 2011)

Tiirkiye ekonomisinde son yillarda c¢okc¢a yasanan soklar, krizler ve ekonomik kirilganliklar
makroekonomik ve digsal dengesizler ve yiiksek cari agiklar yaratmistir, cari agigin sebepleri ve agigin
finansmaninin ne kadar verimli gerceklestigi olmaktadir. Tiirkiye’deki cari agiga sebep olan durumlarin
basinda ithal girdi bagimlilig1r ve enerji gosterilmektedir. Bununla birlikte cari acigin kapatilirken
dogrudan yabanci yatirimlar yerine kisa vadeli yatirimlara odaklanilmaktadir. Kisa vadeli yatirimlar kriz
ve sok anlarinda kolayca iilkeden kagabilen sermayeler olarak goriilmektedir. Bu durumlarda kagabilen
sermaye kirilganlik kaynagi olmakta ve krizi derinlestirmektedir. Ani gelisen negatif soklar karsisinda
bu kagcis tehlikeli olmaktadir. Bu nedenle Tirkiye ekonomik olarak bir denge oturtabilmek ve istikrarli
bir biilyiime gerceklestirebilmek icin cari agigint minimum ve siirdiiriilebilir seviyelere indirmesi ve
tasarruf oranlarmi arttirmasi gerekmektedir. (EMIRKADI, 2016)

Bu sebeple cari agiginin siirdiiriilebilirligi iilkeler i¢in ¢ok 6nemli olmaktadir. Yapilan g¢aligmalar
1s1Z1inda siirdiiriilebilir cari acik esik degeri %4-5 civarinda kabul edilmektedir. Bu degerin tizerindeki
bir esik deger uyarici sinyal olarak gériilmektedir. (BUYUKAKIN & AYDIN, 2018)

Tiirkiye 1994-2001 yillart arasinda iki biiyiik krizle karsilagmis ve cari agik énemli bir rol oynamustir.
Krizden onceki cari agik/GSYH oran1 %3,6 olmusken, 2000 yilinda bu oran %4,9 ger¢eklesmistir. Kriz
sonrast yapilan degerlendirmede %3,5 oraninin Tiirkiye’nin esik degeri oldugu goriisii ortaya
cikmaktadir. Ancak Goldman Sachs 1997 yili verilerini kullanarak Tiirkiye’nin uzun vadede
stirdiirebilecegi cari agik /GSYH oranimin %1,9 esik degerinde seyretmesi gerektigini belirtmektedir.
Yapilan ¢aligmalar ve uluslararasi kurulus (OECD gibi) raporlar belirli esik oraninin belirlenmesinin
zor ve yaniltici olabilecegini sdylemektedir. (BABAOGLU, 2005)
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4.2. Enflasyon oram

Enflasyonun en temel tanimlar1 ise s6yle yapilmaktadir;

Erol (2002), bir ekonomide iiretimi yapilan mal veya hizmetlerin para miktarindaki artistan daha asagi
da kalmis olmasi sebebiyle fiyatlar diizeyinde siirekli olarak gergeklesen artisa enflasyon denilmektedir.
Fiyatlarin siirekli artmasinin sebebi ise para miktarindaki artiglar gdsterilmistir.

Kiligbay (1984) ise, toplam talep toplam arzdan daha yiiksek gercekleserek cari fiyatlarda dengesizlik
yaratmaktadir. Bu da fiyatlar genel seviyesinde siirekli artisa sebep olmaktadir seklinde enflasyonu
aciklamistir.

Bahsedildigi ilizere devamli fiyat artisinin gézleniyor olmast enflasyonla iliskilendirilmektedir. Fiyat
artiglarina ve enflasyona sebep olan birkag baslik asagidaki gibidir;

Toplam talep toplam arzdan yiiksek seyretmesi

Faiz oraninin yiiksekligi

Devaliiasyon

Tasarruf oraninin diigtikligii

Yatirim oranlarin azlig

Saglikli planlanmayan ekonomi politikalari

Dolasimdaki para miktarindaki artig

Fiyat politikalarindaki yiiksek taban (AYDOGAN, 2004)

4.3.D1s bor¢ ve kamu borcu

Borglanma, gerek kamu olsun gerek 6zel sektor tiim iktisadi faktorlerin, dis piyasalardan, yabanci
devletlerden veya uluslararasi kurum ya da kuruluslardan karsiladigi daha sonrasinda faiziyle beraber
ddemek zorunda oldugu mali veya reel kaynaklarin hepsinin toplamini kapsamaktadir. (KIDEMLI,
2018)

Farkli bir tanimlamada yurti¢i tasarrufun yatirimlara sermaye saglamada yetersiz kaldigi durumlarda,
devletin yabanci iilkelerden, kurum veya kuruluslardan kendisine sermaye aktarimi saglayabildigi bir
ekonomik iliskidir.

Di1s bor¢lanma, kalkinmanin ve biiytimenin finansmaninda, ithal hammadde bagimliliginda, 6demeler
dengesinde yasanan agiklarda veya kamu agiklarinda, askeri harcamalarda, teknoloji eksikliginde, hizli
niifus artislarinda, cografi olarak gelisen sosyal siyasi veya doga durumlarinda ihtiyaci karsilamak tizere
basvurulan ekonomik finansman yéntemi olmaktadir. (ILDAS, 2021)

Madde madde siralayacak olursak; Dis borcun i¢ ve dis nedenleri arasinda;

Liberal ithalat kurallari, ticaret dengesinin bozulmasi

Yatirim Ve finans politikalari

Sermayenin iilkeden ayrilmasi ve yabanci kaynagin iilkeye girisinde azalma
Biitge aciklar1 ve ek kaynak ihtiyaci

Savunma harcamalar1

Vadesi gelmis borglar

Ulkelerin olagandis1 yasadig1 (savas, dogal afet ) durumlar

Biiyiik yatirim projeleri

Tasarruflarin yatirnmlara yonlendirilmesi (DORU, 2019)

Diinya bankasinin bor¢glanmada ise dl¢iit olarak aldig: iki oran goze ¢arpmaktadir. Bu gostergelerden
ilki borg stogunun briit milli gelire orani, digeri ise toplam borg servisinin ihracata oranidir. Bu iki oran
bir iilkenin bor¢ 6deme kapasitesi hakkinda tilkelere bilgi vermektedir. Bir bagka ifadeyle 6l¢iitlerden
ilki ne kadar gelir yaratilabilecegini bizlere gosterirken ikinci 6l¢iit doviz kazanma durumunu bizlere
anlatmaktadir. (KARAGOZ, 2007)
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4.4, Yurtici Kredi

Kredi nakdin veya hizmetin belirlenen siirede geri 6denmek sartiyla verilmesidir. Bankalar i¢in dnemli
gelir kaynaklarindan olan kredi basarili politikalarla bankalarin karliligini arttirabilmektedir. Krediyi
kullanan taraf yapilan sozlesmede anaparayi faiziyle beraber geri 6demeyi kabul ederken, kredi veren
banka ise kredi veya fonu belirlenen stirede kullanmay1 kabul etmektedir. Kisaca kredi fon arz edenler
ile fonu talep edenler arasinda giivenceye dayanan bir gesit ekonomik anlasmadir. (BEGEC, 2015)

Literatiirde son zamanlarda yasanan finans ve bankacilik krizlerinde kredi hacminin 6nemli roli
bulunmaktadir. Barisitz (2003), yaptig1 ¢alismasinda kredi hacmindeki hizli yiikselisin ekonomi igin
potansiyel bir risk teskil ettigini belirtmektedir.

Moreno (2007) ise, Giineydogu Asya lilkelerinde gerc¢eklesen kredi hacmindeki artisin kriz belirtisi
oldugunu sdylemektedir. Ornek verecek olursak kredi hacmin GSYH oranina bakildiginda Tayland’da
ve Malezya’da %70’lerden %150 ye ¢iktig1 goriiliirken, Filipinler ve Endonezya’da kredi hacminin %50
civarinda artig gosterdigi gozlemlenmistir. Moreno bu yiikselislerin ekonomik ve finansal kirilganligi
arttirdigimi aktarmistir. (GOCER, MERCAN, & PEKER, 2013)

5.VERI ANALiZ VE YONTEM

Yatirim bankalarinin ortalama aktif karliliklarinin segilen ekonomik kirilganlik degiskenleri karsisinda
nasil etkilendigi SPSS paket programi kullanilarak degerlendirilmistir. Bu degerlendirme de bankalar
bazinda ortalama aktif karlilik verileri bagimli degisken olarak, ekonomik kirilganlik verileri ise
bagimsiz degisken olarak kabul edilerek SPSS iizerinden korelasyon ve regresyon analizi yapilarak
karsilagtirilmigtir,

Korelasyon analizi yapilirken Pearson Korelasyon testi kullanilmistir. Her bir bagimli degisken ile
bagimsiz degiskenler birbirleriyle ayr1 ayr1 korelasyon analizine tabi tutulmustur.

Korelasyon analizi iki nicel veri arasinda anlamli ve dogrusal bir iligskinin var olup olmadigini
istatistiksel agidan 6lgmemize olanak saglamaktadir. Bagintiy1 etkileyecek diger degiskenler ve gevresel
faktorler goz ardi edilmektedir.

Bilimsel arastirmalarda ¢iktilar genellikle p degeri kullanilarak analiz edilir ve raporlanir. Onemlilik
seviyesi olarak da ifade edilen p degeri dogru kontrol hipotezi (Ho) i¢in reddedilmesi halinde igine
diisiilecek yanilma pay1 olasihiginin bir gostergesidir. Istatistiki verilerin analiz sonuglarinda Ho hipotezi
ret edilirse i¢ine diigiilecek yanilma pay1 hesaplanmaya caligilir. Genel kabul gormiis tip, ziraat, biyoloji
vb. gibi bilim dali i¢in yapilan calismalarin ¢ogunda kabul goren yanilma olasiligi 0,05-0,01
sec¢ilmektedir. Yanilma pay1 0,05’den kiiglik ise Ho hipotezi reddedilir. 0,05’den biiyiik ise savunulan
goriisler kabul edilir. (MENDES, SUBASI, & BASPINAR, 2005)

Veriler arasinda anlamli iliski olmasi durumunda r degerine bakilmaktadir. r degeri korelasyon
katsayisini ifade etmekte ve -1 ile +1 arasinda degisecek sekilde dlceklendirilmektedir. iliskininydniiniin
tayin edilmesinde r katsayisti, + ise pozitif yonde kisaca biri artarken digerinin de artmasi ya da azalirken
azalmas, - ise negatif yonde etkiledigini biri artarken digerinin degerinin azaldigi anlaminagelmektedir.

Korelasyon katsayisi (r) 0,10-0,29 arasinda ise zayif, 0,30-0,49 arasinda ise orta, 0,50-1 arasinda ise
giiclii diizeyde bir etki vardir seklinde yorumlanmaktadir. (CEVAHIR, 2020)

SPSS iizerinden yapilan bir diger analizimiz iliskinin sekli yonii ve kuvvetini belirlemek igin
kullandigimiz dogrusal regresyon analizidir. Bagimli ve bagimsiz veriler arasinda anlamli bir
matematiksel model olup olmadigini sinamaktadir. Burada yordayici olarak bize anlamlilik gosteren
deger R? degeridir. Yordayici1 degisken yordanan degiskenleri yiizde olarak ne kadar agiklamaktadir
diyebiliriz.
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asagidaki gibidir:
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F: Test degeri (Modelin F degeri)

Sig: Modelin p degeri, p<0,05 ise regresyon modeli anlamlidir

B: Sabit katsay1 (sabit a katsayis1)

Beta : Optimize edilmis beta katsayisi

t: Regresyon katsayilarinin 6nem test degeri

R?(R Square ) : Bagimsiz degisken bagimli degiskenleri % olarak ne kadar agikliyor
Std. Error of the Estimate : Yapilan tahminin standart hatasi

Baglangi¢ olarak hazirlanan tablo 1 de analizde kullamilacak tiim verilerin agikligir ve yayilimina
bakabilmek adina betimleyici istatistik tablosu hazirlanmistir. Bu tabloda minimum ve maksimum
degerler ile ortalama ve standart sapmalar1 gosterilmistir.

Minimum deger veri setindeki en kiigiik degere, maksimum deger ise veri grubunda ki en yiiksek deger
olarak betimleyici tabloya eklenmistir.

X, Xo, Xg Xn, veri grubunun aritmetik ortalamasi (X ) her X degerinin toplaminin elde olan veri
sayisina bolinmesiyle bulunmaktadir. Aritmetik ortalama 6nemi geregi veri setinin minimum ve
maksimum degerleri arasinda yer alacaktir.

n
PR
X, +X, + X3 +. X%, i3

T s
N N Xmin < Ortalama < Xmax

Bir diger tabloya eklenen dagilma 6l¢iisii olan standart sapma ise bir veri setinde ki degerlerin
Aritmetik ortalamadan sapmalarinin karelerinin ortalamasidir. (ALOBA KOKSAL, 2003)

*Bir sonraki sayfada kullanilan degiskenler tek bir tabloda gosterilmektedir.

Tabloda yer alan bagimsiz degiskenlerden (ekonomik kirilganlik gostergeleri) Cari Dengenin GSYH ‘a
Orani, Enflasyon Orani, Bankalarin Ozel Sektoére Kullandirdig: Yurtici Kredilerin GSYH’a Oranu,
Toplam Dis Borcun Yillik ihracata Orant WORLD BANK DATA (2022) “dan, Briit Kamu Borcunun
GSYH’a Oran1 TUIK (2022) ve ALTIOK ve YAMACLI (2021) *nin ¢alismalarindan elde edilmistir.
Bagimli degiskenlerimiz (bankalarin ortalama aktif karliliklar) BDDK (2022) istatistiki tablolarindan
toparlanmustir.

*Tablolarda bankalarin ortalama aktif karliliklar1 bankalarin isimleriyle gegmektedir.
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Tablo 1. 2002-2020 Yillar1 Bagimh ve Bagimsiz Veri Seti

YIL

DECISKENLER 2002 {2003 | 2004|2005 2006 | 2007|2008|2009| 2010 2011| 2012| 2013|2014 {2015(2016| 2017|2018{2019{2020

Cari Dengenin GSYH'ye Oran 03| 28] 35 [41[56|-54]S51]-07(57 (89|54 58]41]32]-31[-48[-28]07 |49

BAGINSIZ DEGISKENLER  |Enflasyon Orant 450 216] 86|82 (96|88 (104)63[86]65[89]75(89|77|78]|1L4[163|158123
[EKONOMIK KRILGANLIK |Brit Kamu Borcunun GSYH'ye Oran 485 | 387|344 (374132,9(323(301| 415 (365 [308]269| 27,6242 [ 260 (37,2 | 38,1|346|346413
GOSTERGELER])  |ur i KredilGSYH 141 [ 140[166(21,2 {247 [ 280(309 345|416 | 46.2|487|56,7|59,6 | 626|653 | 659( 632 | 618|709
Toplam Dis Boreun Yillk [hracata Orams—~{ 71,5 | 63,6] 57,7| 52,1|46,3 | 40,3 | 409 | 46,5 |42,8 | 39,2 35,8 344 31,8 [309[314 | 307{316 338398

AKif Yatirm Bankas BI[107 4864771320109 (24138 21(27]20 (14 [ 12(13]17(21]22]24

Bank of America Yatirm Bank 169 |11,4(-359] 07 [-847(-15-10] 3632 | 10 [ 21 [ 03|25 | 71 {3,1]182[279(196 115

Bank Pozitf Kredi ve Kalknma Bankast —~— |-147( 87( 70| 84|25 [ 312217160112 (11 (-341(-47]0904(33]02]-22

Diler Yatinm Bankas 2382703105 | 61 71| 75(36 (38 31|47 47(63]72(65[71]97]41

63D Yatirim Bankas 68 | 72085 (57 (50 67(70]30(44 [31(49]42(39(27(55]89/191]193|112

BAGIMLI DESKeNLER  {er Bankas 7760 750003603939 47[45(27 23] 242434 (33[41]43]44(52]50
(BANKALARIN ORTALAMA AKTIF{Isanbul Takas ve Saklama Bankes 31132099 (112160 (38292517 |18 16]18(23(26(28 284137124
KARULIKRASYOLAR)  INurol Yatirm Barkas 83 | 63| 14|21 (191| 49 [ 121 15(02 |36 14[01(32|26(34]35]27]|22|27
Pashia Yatinm Banks 191 1109(-138 06 | 3,6 09 |-128-125/-18,1{-202| 7,6 [-258( 3,1 | 32| 33| 22|03 | 16 | 15

Sandard Chartered Yatinm Bankast 62 -06]-23(20[06]03]02(153]87 [113|-6136(38 51|76/ 89[293/199]126

Tiik Eximbank 00 | S 46(92(76]92(84 157 41 [30]16]12]13[12(07/08]/07]09]08

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirm Bankes A65(-175( 3,71 43 (1825013822 (15 (1015|1113 (14 12]16(12(24]21

Tirkiye Siai Kalkinma Bankas 51062413528 30|20 ]26(29 (2930 (28]26(21(20(22(18]17]15

132u4(Q) 2ADLN [ ISLHF DULDPYIDY JIDY BWE[eUQ UIULIDIDYUDG WLIIDL UlULId]23121S00) Y1 UDS|LALY YILIOUOYT
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Minimum | Maksimum Standart
Degiskenler Dege_r Deger Ortalama Sapma
(min) (max)

Cari Dengenin GSYH' ye Orani -8,9 0,7 -4,012 2,1859
Enflasyon Oram 6,3 45,0 12,102 8,8537
Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani 24,2 48,5 34,407 6,0801
Yurt I¢i Kredi/GSYH 14,0 70,9 43,504 19,8298
Toplam Dis Borcun Yillik fhracata Oran1 | 30,7 71,5 42,163 11,7376
Aktif Yatirim Bankasi 9 33,9 4,889 7,4636
Bank of America Yatirim Bank -84,7 27,9 -2,989 24,0756
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 | -14,7 8,7 574 5,1945
Diler Yatirim Bankasi1 2,7 9,7 3,974 3,6232
GSD Yatirim Bankasi 2,7 19,3 7,216 4,7536
fller Bankasi 0 77,6 7,642 17,0087
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi 1,6 44,3 6,389 9,7909
Nurol Yatirim Bankasi -19,1 8,3 ,800 5,6298
Pasha Yatirim Bankas1 -25,8 3,3 -7,237 9,1674
Standard Chartered Yatirim Bankasi -6,2 29,3 5,916 9,0122
Tirk Eximbank 7 9,2 3,963 3,3290
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi -46,5 18,2 -,553 12,6850
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi 15 4,5 2,542 , 7351

Tablo 2. Cahsmada Kullamlan Degiskenlerin Betimleyici istatistik Tablosu

Cari Dengenin GSYH' ye Oraninin min degeri -8,9 ve max degeri ise 0,7 puan (X =-4,012, ss=2,1859)
aldig1 bulunmustur.

Enflasyon Oraninin min degeri 6,3 ve max degeri ise 45,0 puan (x =12,102, ss=8,8537) aldig1
bulunmustur.

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Oraninin min degeri 24,2 ve max degeri ise 48,5 puan (X =34,407,
§s=6,0801) aldig1 bulunmustur.

Yurt i¢i Kredi/GSYH min degeri 14,0 ve max degeri ise 70,9 puan (X =43,504, ss=19,8298) aldi§1
bulunmustur.

Toplam Dis Borcun Yillik Ihracata Oranmin min degeri 30,7 ve max degeri ise 71,5 puan (X =42,163,
$s=11,7376) aldig1 bulunmustur.

Aktif Yatirnm Bankasi min degeri 0,9 ve max degeri ise 33,9 puan (X =4,889, ss=7,4636) aldig
bulunmustur.

Bank of America Yatirim Bank min degeri -84,7 ve max degeri ise 27,9 puan (X =-2,989, ss=24,0756)
aldig1 bulunmusgtur.

Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi min degeri -14,7 ve max degeri ise 8,7 puan (X =-0,574,
§5=5,1945) aldig1 bulunmustur.

Diler Yatirnm Bankasi min degeri -2,7 ve max degeri ise 9,7 puan (x =3,974, $s=3,6232) aldigi
bulunmustur.

GSD Yatirim Bankast min degeri 2,7 ve max degeri ise 19,3 puan (X =7,216, $s=4,7536) aldig1
bulunmustur.
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Iller Bankas1 min degeri 0 ve max degeri ise 77,6 puan (X =7,642, ss=17,0087) aldig1 bulunmustur.
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 min degeri 1,6 ve max degeri ise 44,3 puan (x=6,389, ss=9,7909)
aldig1 bulunmustur.

Nurol Yatirim Bankast min degeri -19,1 ve max degeri ise 8,3 puan (x =0,800, ss=5,6298) aldig:
bulunmustur.

Pasha Yatirim Bankasi min degeri -25,8 ve max degeri ise 3,3 puan (X =-7,237, $5=9,1674) aldig1
bulunmustur.

Standard Chartered Yatirim Bankasi min degeri -6,2 ve max degeri ise 29,3 puan (X =5,916, ss=9,0122)
aldig1 bulunmustur.

Tirk Eximbank min degeri 0,7 ve max degeri ise 9,2 puan (X =3,963, ss=3,3290) aldig1 bulunmustur.
Tirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankast min degeri -46,5 ve max degeri ise 18,2 puan (x =-0,553,
$5s=12,6850) aldig1 bulunmustur.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1t min degeri 1,5 ve max degeri ise 4,5 puan (X =2,542, ss=0,7351) aldig1
bulunmustur.

Tablo 3. Calismada Kullanilan Cari Dengenin GSYH' ye Orami ile Diger Degiskenler Arasindaki
Korelasyon Tablosu

Cari Dengenin
Degiskenler
GSYH' ye Oram
Aktif Yatirim Bankasi 0,408
Bank of America Yatirim Bank 0,145
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma -0,272
Bankasi
Diler Yatirim Bankasi 0,045
GSD Yatirim Bankasi 0,447
[ller Bankasi 0,445"
Istanbul Takas ve Saklama 0,474"
Bankasi
Nurol Yatirim Bankasi 0,185
Pasha Yatirim Bankasi 0,262
Standard Chartered Yatirim 0,182
Bankasi
Tiirk Eximbank 0,013
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim -0,469"
Bankasti
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 -0,106

Kaynak: BDDK
***p<0,001 **p<0,01 *p<0,05

Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Aktif Yatirnm Bankas1 rasyolar1 arasindaki bagint1 istatistiki agidan
anlaml1 bulunmamustir. (r=0,408, p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Cari Dengenin GSYH'ye Orani ile Bank of America Yatirim Bank rasyolar arasindaki bagint1 istatistiki
acidan anlamli bulunmamustir. (r=0,145, p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, H; reddedilir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi rasyolar1 arasindaki baginti
istatistiki agidan anlamli bulunmamustir. (r=-0,272, p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Diler Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki bagint1 istatistiki agidan
anlamli bulunmamustir. (r= 0,045, p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, H; reddedilir.)
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Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile GSD Yatirim Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlamli,
pozitif ve orta diizeyde bir baglanti bulunmustur. (r=0,447, p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, H; hipotezi
onaylanir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Oranu ile iller Bankas rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlamli, pozitif ve
orta diizey bir baglant1 bulunmustur. (r=0,445, p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, H1 hipotezi onaylanir.)
Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Istanbul Takas ve Saklama Bankas: rasyolar1 arasinda istatistiki
acidan anlamli, pozitif ve orta diizey bir baglant1 bulunmustur. (r=0,474, p<0,05 Ho hipotezi reddedilir,
H1 hipotezi onaylanir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Nurol Yatirim Bankasi rasyolari arasindaki bagmti istatistiki agidan
anlamli bulunmamustir. (r=0,185, p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Pasha Yatirim Bankasi rasyolari arasindaki bagnti istatistiki agidan
anlamli bulunmamustir. (r=0,262, p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Standard Chartered Yatinm Bankasi rasyolar1 arasindaki baginti
istatistiki agidan anlamli bulunmamustir. (r=0,182, p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Cari Dengenin GSYH'ye Orani ile Tiirk Eximbank rasyolari arasindaki bagint1 istatistiki agidan anlamli
bulunmamustir. (r=0,013 p>0,05. Ho hipotezi onaylanir, H; reddedilir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi rasyolari arasinda istatistiki
acidan anlamli, negatif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r=-0,469, p<0,05 Ho hipotezi reddedilir
, H1 hipotezi onaylanir.)

Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi rasyolar1 arasindaki baginti
istatistiki agidan anlamli bulunmamustir. (r=-0,106, p>0,05. Ho hipotezi onaylanir, H; reddedilir.)

Tablo 4. Calismada Kullanilan Enflasyon Orani ile Diger Degiskenler Arasindaki Korelasyon

Tablosu
Degiskenler Enflasyon Oram
Aktif Yatirrm Bankast 0,914
Bank of America Yatirim Bank -0,056
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma 0,592"
Bankasi
Diler Yatirnm Bankas1 -0,416
GSD Yatirim Bankasi 0,273
[ller Bankasi 0,924
Istanbul Takas ve Saklama 0,914™"
Bankasi
Nurol Yatirim Bankasi 0,215
Pasha Yatirim Bankas1 -0,184
Standard Chartered Yatirirm -0,184
Bankasi
Tiirk Eximbank 0,289
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim -0,906™"
Bankasi
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi 0,353

Kaynak: BDDK
“p<0,001 "p<0,01 “p<0,05
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Enflasyon Orani ile Aktif Yatirim Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlamli, pozitif ve ¢ok
giiclii bir baglant1 bulunmustur. (r=0,914 p<0,001 Ho hipotezi reddedilir, H: hipotezi onaylanir.)
Enflasyon Orani ile Bank of America Yatirim Bank rasyolari arasindaki bagint1 istatistiki agidan anlaml
bulunmamistir. (r=-0,056 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Enflasyon Orani ile Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki agidan
anlamli, pozitif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r= 0,592 p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, Hy
hipotezi onaylanir.)

Enflasyon Orani ile Diler Yatirnrm Bankasi rasyolar1 arasindaki bagmti istatistiki acidan anlamli
bulunmamistir. (r=-0,416 p>0,05 Hohipotezi onaylanir, H; reddedilir.)

Enflasyon Orani ile GSD Yatirim Bankasi rasyolart arasinda istatistiki agidan anlamli, pozitif ve orta
diizey bir baglanti bulunmustur. (r=0,273 p<0,05 Hg hipotezi reddedilir, H1 hipotezi onaylanir.)
Enflasyon Orani ile Iller Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlamli, pozitif ve ¢ok giiglii bir
baglanti bulunmustur. (r=0,924 p<0,001 Ho hipotezi reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Enflasyon Oram ile istanbul Takas ve Saklama Bankasi rasyolar: arasinda istatistiki agidan anlaml,
pozitif ve ¢ok giiglii bir baglanti bulunmustur. (r=0,914 p<0,001 Ho hipotezi reddedilir, Hi hipotezi
onaylanir.)

Enflasyon Orani ile Nurol Yatirim rasyolar: arasindaki baginti istatistiki agidan anlamli bulunmamustir.
(r=0,215 p>0,05 Hohipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Enflasyon Orani ile Pasha Yatirnm Bankasi rasyolar1 arasindaki baginti istatistiki agidan anlamli
bulunmamistir. (r=-0,184 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Enflasyon Orani ile Standard Chartered Yatirim Bankasi rasyolari arasindaki baginti istatistiki agidan
anlamli bulunmamistir. (r=-0,184 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Enflasyon Orant ile Tiirk Eximbank rasyolari arasindaki baginti istatistiki agidan anlamli bulunmamustir.
(r=0,289 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, H; reddedilir.)

Enflasyon Orani ile Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlamli,
negatif ve ¢ok gii¢lii bir baglantt bulunmustur. (r=-0,906 p<0,001 Ho hipotezi reddedilir, Hi hipotezi
onaylanir.)

Enflasyon Oram ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi rasyolar1 arasindaki baginti istatistiki agidan
anlamli bulunmamistir. (r=0,353 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Tablo 5. Calismada Kullanilan Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Diger Degiskenler
Arasindaki Korelasyon Tablosu

Degiskenler Briit Kamu Borcunun
GSYH' ye Oram
Aktif Yatirrm Bankast 0,621"
Bank of America Yatirim -0,030
Bank
Bank Pozitif Kredi ve -0,182
Kalkinma Bankasi

Diler Yatirim Bankasi -0,294

GSD Yatirim Bankasi 0,225

Iller Bankas1 0,590"

Istanbul Takas ve Saklama 0,622"
Bankasi

Nurol Yatirim Bankasi 0,119

Pasha Yatirim Bankasi -0,044

Standard Chartered Yatirim 0,095
Bankasi

Turk Eximbank 0,324
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Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim -0,559"
Bankasi
Tiirkiye Siai Kalkinma 0,172
Bankasi

Kaynak: BDDK
“p<0,001 *p<0,01 “p<0,05

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Aktif Yatirnm Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki agidan
anlamli, pozitif ve giiclii diizeyde bir baglant1 bulunmustur. (r=0,621 p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, H:
hipotezi onaylanir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Oram ile Bank of America Yatirim rasyolar1 arasindaki baginti
istatistiki acidan anlamli bulunmamustir. (r=-0,030 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi rasyolar arasindaki
bagint1 istatistiki agidan anlamli bulunmamustir. (r=-0,182 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, H; reddedilir.)
Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Diler Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki baginti istatistiki
agidan anlamli bulunmamistir. (r=-0,294 p>0,05 Hohipotezi onaylanir, H; reddedilir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile GSD Yatirim Bankasi rasyolari arasindaki baginti istatistiki
agidan anlamli bulunmamistir. (r=0,225 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, H; reddedilir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orami ile iller Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlamli,
pozitif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r=0,590 p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, H; hipotezi
onaylanir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile istanbul Takas ve Saklama Bankasi rasyolar1 arasinda
istatistiki agidan anlamli, pozitif ve giliglii diizey bir baglanti bulunmustur. (r=0,622 p<0,05 Ho hipotezi
reddedilir, H1 hipotezi onaylanir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Nurol Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki baginti istatistiki
acidan anlamli bulunmamigtir. ( r=0,119 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, H; reddedilir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Pasha Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki bagint1 istatistiki
acidan anlamli bulunmamistir. ( r=-0,044 p>0,05 Hohipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Standard Chartered Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki
bagint1 istatistiki agidan anlamli bulunmamustir. (r=0,095 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, H; reddedilir.)
Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Tiirk Eximbank rasyolar1 arasindaki bagint1 istatistiki agidan
anlamli bulunmamistir. (r=0,324 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi rasyolar1 arasinda
istatistiki agidan anlamli, negatif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r=-0,559 p<0,05 Ho hipotezi
reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orant ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi rasyolart arasindaki baginti
istatistiki agidan anlamli bulunmamustir. (r= 0,172 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, H; reddedilir.)

Tablo 6. Calismada Kullamlan Yurt i¢i Kredi/GSYH ile Diger Degiskenler
Arasindaki Korelasyon Tablosu

Degiskenler Yurt f¢i Kredi/GSYH
Aktif Yatirim Bankasi -0,568"
Bank of America Yatirim Bank 0,597"
Bank Pozitif Kredi ve -0,302
Kalkinma Bankasi
Diler Yatirim Bankasi 0,724™
GSD Yatirim Bankasi 0,277
[ller Bankasi -0,354
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Istanbul Takas ve Saklama -0,567"
Bankasi
Nurol Yatirim Bankasi 0,319
Pasha Yatirim Bankas1 0,434
Standard Chartered Yatirim 0,599"
Bankasi
Tiirk Eximbank -0,874™"
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim 0,322
Bankasi
Tiirkiye Sinai Kalkinma -0,505"
Bankasi

Kaynak: BDDK
“p<0,001 "p<0,01 "p<0,05

Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Aktif Yatirim rasyolar: arasinda istatistiki acidan anlamli, negatif ve giiclii
diizey bir baglant1 bulunmustur. (r=-0,568 p<0,05 Hohipotezi reddedilir , H; hipotezi onaylanir.)

Yurt I¢ci Kredi/GSYH ile Bank of America Yatirrm Bank rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlaml,
pozitif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r=0,597 p<0,05 Hy hipotezi reddedilir, H; hipotezi
onaylanir.)

Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankas rasyolar: arasindaki bagintr istatistiki
acidan anlamli bulunmamistir. (r=-0,302 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, H; reddedilir.)

Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Diler Yatirrm Bankas1 rasyolar: arasinda istatistiki agidan anlamli, pozitif ve
giiclii diizey bir baglanti1 bulunmustur. (r=0,724 p<0,001 Ho hipotezi reddedilir, H; hipotezi onaylanir.)
Yurt I¢i Kredi/GSYH ile GSD Yatirim Bankasi rasyolar1 arasindaki bagint1 istatistiki agidan anlamli
bulunmamistir. (r= 0,277 p>0,05 Hohipotezi onaylanir, H; reddedilir.)

Yurt i¢i Kredi/GSYH ile iller Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlaml, pozitif ve orta diizey
bir baglant1 bulunmustur. (r=-0,354 p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, H; hipotezi onaylanir.)

Yurt I¢i Kredi/GSYH ile istanbul Takas ve Saklama Bankasi rasyolari arasinda istatistiki agidan anlaml,
negatif ve gii¢lii diizey bir baglanti bulunmustur. (r=-0,567 p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, H hipotezi
onaylanir.)

Yurt i¢i Kredi/GSYH ile Nurol Yatirrm Bankasi rasyolar1 arasindaki bagint: istatistiki agidan anlamli
bulunmamigtir. (r=0,319 p>0,05 Hohipotezi onaylanir, H; reddedilir.)

Yurt i¢i Kredi/GSYH ile Pasha Yatirrm Bankasi rasyolar1 arasindaki bagint: istatistiki agidan anlamli
bulunmamistir. (r=0,434 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, H: reddedilir.)

Yurt i¢i Kredi/GSYH ile Standard Chartered Yatirim Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki agidan
anlamli, pozitif ve orta diizey bir baglantt bulunmustur. (r=0,599 p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, H:
hipotezi onaylanir.)

Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Tiirk Eximbank rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlamli, negatif ve gok
gii¢li bir baglant1 bulunmustur. (r=-0,874 p<0,001 Ho hipotezi reddedilir, Hy hipotezi onaylanir.)

Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankast rasyolar1 arasindaki bagint1 istatistiki
agidan anlamli bulunmamistir. (r=0,322 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, H reddedilir.)

Yurt I¢i Kredi/GSYH ile Tiirkiye Siai Kalkinma Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlamls,
negatif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r=-0,505 p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, Hi hipotezi
onaylanir.)

Tablo 7. Calismada Kullanilan Toplam Dis Borcun Yilhk ihracata Oram ile Diger
Degiskenler Arasindaki Korelasyon Tablosu

Degiskenler Toplam Dis Borcun Yilhk
Thracata Orani
Aktif Yatirim Bankasi 0,795™"
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Bank of America Yatirim -0,473"
Bank
Bank Pozitif Kredi ve 0,050
Kalkinma Bankasi
Diler Yatirim Bankast -0,827"
GSD Yatirim Bankasi -0,136
[ller Bankasi 0,609"
Istanbul Takas ve Saklama 0,797
Bankasi
Nurol Yatirim Bankasi -0,156
Pasha Yatirim Bankasi -0,437
Standard Chartered Yatirim -0,499"
Bankasi
Tiirk Eximbank 0,688
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim -0,629"
Bankasi
Tiirkiye Sinai Kalkinma 0,447
Bankasi

Kaynak: BDDK
*p<0,001 *p<0,01 *p<0,05

Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Orani ile Aktif Yatirim Bankasi rasyolar: arasinda istatistiki agidan
anlamli, pozitif ve gii¢lii diizey bir baglant1 bulunmustur. (r=0,795 p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, H;
hipotezi onaylanir.)

Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Orani ile Bank of America Yatirim Bank rasyolar1 arasinda istatistiki
acidan anlamli, negatif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r=-0,473 p<0,05 Ho hipotezi reddedilir,
H1 hipotezi onaylanir.)

Toplam Dis Borcun Yillik Ihracata Oram ile Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi rasyolari
arasindaki bagint1 istatistiki agidan anlamli bulunmamustir. (r= 0,050 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, H;
reddedilir.)

Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Orani ile Diler Yatirim Bankasi rasyolar arasinda istatistiki acidan
anlamli, negatif ve gii¢lii diizey bir baglanti bulunmustur. (r=-0,827 p<0,001 Ho hipotezi reddedilir, H;
hipotezi onaylanir.)

Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Orani ile GSD Yatirim Bankasi rasyolar: arasindaki bagmti istatistiki
acidan anlamli bulunmamistir. (r=-0,136 p>0,05 Hohipotezi onaylanir, H; reddedilir.)

Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Orani ile iller Bankasi rasyolar1 arasinda istatistiki agidan anlaml,
pozitif ve gi¢lii diizey bir baglanti bulunmustur. (r=0,609 p<0,05 Ho hipotezi reddedilir, H; hipotezi
onaylanir.)

Toplam Dis Borcun Yillik Thracata Orami ile istanbul Takas ve Saklama Bankasi rasyolar: arasinda
istatistiki agidan anlamli, pozitif ve giiglii diizey bir baglanti bulunmustur. (r=0,797 p<0,001 Hohipotezi
reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)
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Toplam Dis Borcun Yillik fhracata Orani ile Nurol Yatirnm Bankasi rasyolar: arasindaki bagimti
istatistiki agidan anlamli bulunmamustir. (r=-0,156 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, H; reddedilir.)

Toplam Dis Borcun Yillik Ihracata Orani ile Pasha Yatitm Bankasi rasyolar: arasindaki bagmti
istatistiki acidan anlamli bulunmamustir. ( r=-0,437 p>0,05 Ho hipotezi onaylanir, H; reddedilir.)

Toplam Dis Borcun Yillik Ihracata Oram ile Standard Chartered Yatirim Bankasi rasyolar1 arasinda
istatistiki agidan anlamli, negatif ve orta diizey bir baglanti bulunmustur. (r=-0,499 p<0,05 Ho hipotezi
reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Toplam D1s Borcun Yillik ihracata Orant ile Tiirk Eximbank rasyolar: arasinda istatistiki agidan anlaml,
pozitif ve ¢ok giiclii bir baglant1 bulunmustur. (= 0,688 p<0,001 Ho hipotezi reddedilir, Hi hipotezi
onaylanir.)

Toplam Dis Borcun Yillik fhracata Orani ile Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankast rasyolar1 arasinda
istatistiki a¢idan anlamli, negatif ve ¢ok gii¢lii bir baglant1 bulunmustur. (r=-0,629 p<0,05 Ho hipotezi
reddedilir, Hi hipotezi onaylanir.)

Toplam Dis Borcun Yillik Ihracata Oram ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi rasyolari arasindaki
bagint1 istatistiki agidan anlamli bulunmamistir. (r=-0,447 p>0,05 Hohipotezi onaylanir, Hi reddedilir.)

Tablo 8. Cari Dengenin GSYH' ye Oraninin Yordayicilarim Bulmak icin Yapilan Regresyon Analizi

Sonuglar
Bagimh Degiskenler B sh | Beta t F p R2
Sabit (a) 2 251 4,529 -1,645
Aktif Yatirim Bankasi 1,060|1,346| 3,618 ,787 | 1,409 0,373 0,786
Bank of America Yatirim Bank ,017 | ,078 | ,191 222
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankas: | -,068 | ,342 | -,162 | -,199
Diler Yatirim Bankast 1,127 | 612 | 1,869 | 1,842
GSD Yatirim Bankasi -, 100 | ,239 | -,217 -,418
[ller Bankas1 -542 | ,485 |-4,214 | -1,117
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi 759 | 443 | 3,400 | 1,712
Nurol Yatirim Bankasi 146 | ,287 | ,375 ,507
Pasha Yatirim Bankasi -,036 | ,108 | -,153 | -,339
Standard Chartered Yatirim Bankasi -071|,130 | -,291 | -541
Tiirk Eximbank -,344 | 319 | -,524 | -1,078
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi 190 | ,374 | 1,101 ,508
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi . é17 2421 -611 -, 750

Kaynak: BDDK
*p<0,001 "p<0,01 “p<0,05

Cari Dengenin GSYH' ye Orani ile bankalarin ortalama aktif karliliklar1 arasinda yordayicilarn tespiti
amaciyla ¢oklu dogrusal regresyon analizi yapilmistir. Yapilan regresyon analizine tabloda yer alan 13
bankanin ortalama aktif karliliklar1 atanmis ve SPSS paket programi {izerinden “enter” yontemi tercih
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edilerek kullanilmistir. Bu yontem sonucunda bagimli ve bagimsiz degiskenlerin atandigi regresyon
modeli tahmin edilmistir. Degiskenler dahilinde kurulan modelin istatistiksel agidan anlamli olmadig
gbzlenmigtir. (F (13,5) =1,409; p>0,05).
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Tablo 9. Enflasyon Oram Yordayicilarim Bulmak icin Yapilan Regresyon Analizi Sonuglar

Bagimh Degiskenler B | sh | Beta t F p R2
Sabit (a) 7,528|1,746 4,311°
Aktif Yatirnm Bankasi -087|,519 | -,073 | -,168 |197,450 | 0,000 | 0,998
Bank of America Yatirim Bank -014) ,030 | -,039 | -471
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma -2191| ,132 | -,128 | -1,657
Bankasi
Diler Yatirim Bankast -,194| ,236 | -,079 | -,822
GSD Yatirim Bankasi ,693 | ,092 | ,372 | 7,530"
[ller Bankas1 229 | ,187 | 441 | 1,227
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi -248| ,171 | -,275 | -1,453
Nurol Yatirim Bankasi -349| ,111 | -,222 -
3,153
Pasha Yatirim Bankasi ,057 | ,041| ,059 | 1,365
Standard Chartered Yatirim Bankas1 | -,066 | ,050 | -,067 | -1,310
Tiirk Eximbank 306 | ,123 | ,115 | 2,492
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 |-,545| ,144 | -781 -
3,780"
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi ,099 | ,934 | ,008 ,106

Kaynak: BDDK
“p<0,001 "p<0,01 "p<0,05

Enflasyon Oranini ile bankalarin ortalama aktif karliliklar1 arasinda yordayicilarin tespiti amaciyla ¢oklu
dogrusal regresyon analizi yapilmistir. Yapilan regresyon analizine tabloda yer alan 13 bankanin
ortalama aktif karliliklar1 atanmis ve SPSS paket programi iizerinden “enter” yontemi tercih edilerek
kullanilmigtir. Bu yontem sonucunda bagimli ve bagimsiz degiskenlerin atandii regresyon modeli
tahmin edilmistir. Degiskenler dahilinde kurulan modelin istatistiksel ag¢idan anlamli oldugu
gozlenmigtir. (F (13,5) =197,450; p<0,001) Kurulan modelde GSD Yatirim Bankasi, Nurol Yatirim
Bankasi ve Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi degerleri yordayici rasyolar olarak goriilmiistiir.
Kurulan model Enflasyon Oranini %99,81lik kismini agiklamaktadir.

Tablo 10. Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Oraninin Yordayicilarim1 Bulmak icin Yapilan Regresyon

Analizi Sonuglari

Bagimh Degiskenler B sh | Beta t F p R2
Sabit (a) 51,345|3,721 13,800
Aktif Yatirim Bankasi 1,825 |1,106| 2,240 | 1,650 |20,172 | 0,002 | 0,981
Bank of America Yatirim Bank ,108 | ,064 | 427 1,675
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma 2,228 | ,281 {1,904 | 7,931"
Bankasi
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Diler Yatirim Bankasi -1,017| ,503 | -,606 | -2,023
GSD Yatirim Bankasi -,854 | ,196 | -,668 | -4,356"
Iller Bankas1 1,598 | ,398 | 4,471 | 4,014
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 | -1,441| ,364 | - -3,957"
2,321
Nurol Yatirim Bankasi 698 | ,236 | ,646 2,959"
Pasha Yatirim Bankasi 127 | ,088 | ,191 1,436
Standard Chartered Yatirim Bankasi 561 | ,107 | ,831 5,231"
Tiirk Eximbank -,485 | ,262 | -,265 | -1,849

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirrm Bankas1 | 1,005 | ,307 | 2,096 | 3,272"
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 -7,906(1,989| -,956 | -3,975"
Kaynak: BDDK
“*p<0,001 "p<0,01 *p<0,05

Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Orani ile bankalarin ortalama aktif karliliklar1 arasinda yordayicilarin
tespiti amaciyla ¢oklu dogrusal regresyon analizi yapilmistir. Yapilan regresyon analizine tabloda yer
alan 13 bankanin ortalama aktif karliliklar1 atanmis ve SPSS paket programi iizerinden “enter” yontemi
tercih edilerek kullanilmigtir. Bu yontem sonucunda bagimli ve bagimsiz degiskenlerin atandigi
regresyon modeli tahmin edilmistir. Degiskenler dahilinde kurulan modelin istatistiksel agidan anlamli
oldugu gozlenmistir. (F (13,5) =20,172; p<0,05). Kurulan modelde Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma
Bankasi, GSD Yatirim Bankasi, Iller Bankasi, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi, Nurol Yatirim
Bankasi, Standard Chartered Yatirim Bankasi, Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi ve Tiirkiye Simai
Kalkinma Bankasi degerleri yordayici rasyolar olarak goriilmiistiir. Kurulan model Briit Kamu
Borcunun GSYH' ye Orani1 %98,1°lik kismin1 agiklamaktadir.

Tablo 10. Yurt ici Kredi/GSYH Yordayicilarim Bulmak i¢cin Yapilan Regresyon Analizi Sonuglar

Bagimh Degiskenler B sh | Beta t F p R?
Sabit (a) 75,371 13,096 5,755"
Aktif Yatirrm Bankasi -1,186 | 3,893 | -,446 | -,305 17,265 | 0,003 | 0,978
Bank of America Yatirim Bank 347 | 227 | 422 | 1,532
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma ,180 | ,989 | ,047 | ,182
Bankasi
Diler Yatirim Bankasi -634 | 1,770 | -,116 | -,358
GSD Yatirim Bankasi -515 | ,690 | -,123 | -,746
[ller Bankas1 1,885 | 1,402 | 1,617 | 1,345
[stanbul Takas ve Saklama Bankas1 | -1,019 | 1,282 | -,503 | -,795
Nurol Yatirim Bankasi -470 | ,830 | -,133 | -,566
Pasha Yatirim Bankasi ,290 311 | ,134 ,933
Standard Chartered Yatirim Bankas1 | -,002 | ,377 | -,001 | -,004
Tirk Eximbank -4,042 | 922 | -,679 -
4,382"
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 | 1,104 | 1,081 | ,706 | 1,022
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Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 -3,021| 7,001 | -,112 | -,432
Kaynak: BDDK

**p<0,001 “*p<0,01 *p<0,05
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Yurt I¢i Kredi/GSYH ile bankalarin ortalama aktif karliliklar1 arasinda yordayicilarin tespiti amaciyla
coklu dogrusal regresyon analizi yapilmistir. Yapilan regresyon analizine tabloda yer alan 13 bankanin
ortalama aktif karliliklar1 atanmis ve SPSS paket programi iizerinden “enter” yontemi tercih edilerek
kullanilmigtir. Bu yontem sonucunda bagimli ve bagimsiz degiskenlerin atandigi regresyon modeli
tahmin edilmistir. Degiskenler dahilinde kurulan modelin istatistiksel ag¢idan anlamli oldugu
gozlenmistir. (F(13,5)=17,265; p<0,05). Kurulan modelde Tiirk Eximbank degeri yordayici rasyo olarak
goriilmiistiir. Kurulan model Yurt I¢i Kredi/GSYH %97,8°lik kismini agiklamaktadir.

Tablo 11. Toplam Dis Borcun Yilhk ihracata Oranmnin Yordayicilarim Bulmak ig:in Yapilan Regresyon
Analizi Sonugclar:

Bagimh Degiskenler B sh | Beta t F p R?
Sabit (a) 50,925|7,869 6,471"
Aktif Yatirim Bankas1 2,704 12,339| 1,720 | 1,156 |16,741 | 0,073 | 0,978
Bank of America Yatirim Bank ,035 | ,136 | ,072 ,259
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 | ,727 | ,594 | ,322 | 1,224
Diler Yatirim Bankasi - 733 [1,063| -,226 | -,689
GSD Yatirim Bankasi -526 | 415 | -,213 | -1,270
[ller Bankas1 -,286 | ,842 | -415 | -340
Istanbul Takas ve Saklama Bankas 111 | ;770 | ,093 | ,145
Nurol Yatirim Bankasi 721 | ,499 | ,346 1,446
Pasha Yatirim Bankasi -234 | ,187 | -,183 | -1,251
Standard Chartered Yatirim Bankasi 162 | ,227 | ,125 ,716
Tiirk Eximbank ,888 | 554 | ,252 | 1,603
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi 469 | ,649 | 507 723
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi -8,104 | 4,207 | -,508 | -1,926

Kaynak: BDDK
“”p<0,001 "p<0,01 “p<0,05

Toplam Dis Borcun Yillik fhracata Orani ile bankalarin ortalama aktif karliliklar1 arasinda yordayicilarin
tespiti amaciyla ¢oklu dogrusal regresyon analizi yapilmistir. Yapilan regresyon analizine tabloda yer
alan 13 bankanin ortalama aktif karliliklar1 atanmig ve SPSS paket programi iizerinden “enter” yontemi
tercih edilerek kullanilmisgtir. Bu yontem sonucunda bagimli ve bagimsiz degiskenlerin atandigi
regresyon modeli tahmin edilmistir. Degiskenler dahilinde kurulan modelin istatistiksel agidan anlamli
olmadig1 gézlenmistir. (F(13,5)=16,741; p>0,05).

6. SONUC

Hazirladigimiz ¢alismada Tirkiye de faaliyette bulunan yatinm bankalarinin ortalama aktif
karliliklarinin iilkenin igerisinde bulundugu kirilganlik durumuna goére nasil etkilendigi arastirilmaya
calisilmistir. Gosterge olarak FED raporlarinda ekonomik kirilganlik gdstergesi olarak belirlenen Cari
Denge/GSYH Orani, Enflasyon Orani, Bankalarin Kullandirdigi Yurtigi Kredi/GSYH Orani, Toplam
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Dis Borg/Yillik fhracat ve Briit Kamu Borcu /GSYH Oranlar1 kullanilmugtir. 2002-2020 yillar baz
alinarak hazirlanan calismada SPSS paket programi iizerinden Kkorelasyon ve regresyon analizi
yapilmistir. Regresyon analizinde enter metodu uygulanmistir. Yapilan regresyon analizi sonucunda
anlaml1 ¢ikan veriler sonucunda Cari Denge/GSYH Orami ve Toplam Dis Borg/Yillik Ihracat Orani ile
bankalarin ortalama aktif karliliklar1 arasinda istatistiki bir anlamlilik ve etki tespit edilmemistir. GSD
Yatirim Bankasi, Nurol Yatirim Bankasi ve Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi degerleri yordayici
rasyolar olarak goriilmiis, kurulan model Enflasyon Oranini %99,8’lik kismimi agiklamustir. Diger
kurulan modelde Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi, GSD Yatirim Bankasi, Iller Bankasi,
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi, Nurol Yatirim Bankasi, Standard Chartered Yatirim Bankasi,
Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 degerleri yordayici rasyolar
olarak goriilmiis ve model Briit Kamu Borcunun GSYH' ye Oranin1 %98,1°lik kismini agiklamistir. Tiirk
Eximbank degeri ise Yurt i¢ci Kredi/GSYH nin %97,8’lik kismim aciklayarak yordayici rasyo olarak
gOrilmiistir.
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